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CENARIO ECONOMICO E O REFLEXO NOS INVESTIMENTOS

O Plano A obteve rentabilidade de -0,68% em maio, abaixo da meta atuarial do plano, que foi de 0,96%. Os segmentos de
investimentos no exterior, renda fixa, operacGes com participantes, estruturado e imobiliario registraram desempenho positivo
no periodo, apresentando retornos de 4,52%, 0,64%, 0,97%, 0,34% e 0,28%, respectivamente. Ja a renda variavel registrou
retorno negativo, com -7,27%. Destaca-se que o segmento imobiliario e parte do estruturado séo reavaliados uma vez ao ano. A
rentabilidade negativa de maio foi influenciada pelo segmento de renda variavel, cujos ativos foram pressionados pela mudanca
nas expectativas do mercado em relagdo ao ciclo de queda dos juros. A Guerra entre EUA e Ird levou o mercado a precificar a
manutencdo dos juros em niveis elevados por mais tempo, impactando negativamente o desempenho desses ativos.

Nos Estados Unidos, a economia apresentou sinais do mercado de trabalho estavel e inflacdo ainda em patamar elevado. Esse
cenario tera de ser encarado pelo novo presidente do Banco Central Americano, Kevin Warsh, que tera sua primeira reunido em
junho. O principal destaque do cenario internacional continuou sendo o conflito entre os EUA e o Ird; as possiveis negociacdes
de reabertura do Estreito de Hormuz melhoraram o humor dos mercados, porém, o preco do petréleo continuou elevado. Um
destaque positivo foi para a bolsa de valores americana, que continuou apresentando alta, tendo o S&P 500 avangado 5,1% em
maio.

No Brasil, foram divulgados dados de inflagdo acima do esperado pelo mercado, com destaque para o preco dos alimentos que
sofrem impactos no custo de producdo devido a alta do petrdleo e ao preco de fertilizantes. Com o mercado de trabalho
aquecido e a inflagcdo sem demonstrar convergéncia, houve uma mudanca na expectativa de mercado quanto aos cortes na taxa
de juros, que devem ser menores ao longo de 2026, mantendo a taxa alta por mais tempo. Esse quadro prejudicou os ativos de
riscos brasileiros, que observaram saida de capital estrangeiro, tendo o Ibovespa encerrado 0 més com -7,22%.
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RENDA FIXA RS 102.527.422,07 547% | 4,86% | 11,52% | 20,71% | 31,81%

indice de Referéncia - IPCA +3,81% a.a. 0,89%  3,10%  548%  4,82%  858% 1846%  27,53%
RENDA VARIAVEL RS 37.703.229,32| -7,27% | -9,42% | 1,75% | 3,00% | 16,82% | 28,63% | 34,65%

indice de Referéncia - IBOVESPA -7,22%  -7,95%  9,25%  7,86%  26,83% 42,33%  60,42%
ESTRUTURADO RS 32.290.402,41| 0,34% | 0,08% | 042% | 043% | 2,83% | 870% | 17,06%

indice de Referéncia - IPCA +6% a.a. 1,07%  3,64%  6,60%  574% 11,01% 23,93%  36,52%
SEGMENTO EXTERIOR RS 15.493.325,85 | 4,52% | 2,53% | 1,71% 6,60% | 28,63% | 60,57%

indice de Referéncia - MSCI WORLD (BRL) 580%  4,8%  487%  091% 11,53% 36,22%  72,37%
IMOBILIARIO RS 17.174.259,60| 0,28% 6,42% | 1535% | 26,22%

indice de Referéncia - INPC +3,81% a.a. 096%  335%  552%  4,99%  827% 17,99%  26,30%
OPERACOES COM PARTICIPANTES RS 4.189.532,82 3,35% | 552% | 4,98% | 833% | 18,23% | 30,72%
indice de Referéncia - INPC +3,81% a.a. 096%  335%  552%  4,99%  827% 17,99%  26,30%
TOTAL R$  209.378.172,07 | -0,68% | -0,36% 2,95% | 10,10% | 19,98% | 31,33%

Meta Atuarial - INPC +3,81% a.a. 096%  335%  552%  4,99%  827% 17,99%  26,30%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

8,20% 2,00%

7,40% SEGMENTO PATRIMONIO ALOCACAO
‘ 48,97% RENDA FIXA 102.527.422,07 48,97%
15,42% —
‘ RENDA VARIAVEL 37.703.229,32 18,01%
18,01% ESTRUTURADO 32.290.402,41 15,42%
o RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL SEGMENTO EXTERIOR 15.493.325,85 7,40%
IMOVEIS 17.174.259,60 8,20%
= ESTRUTURADO m SEGMENTO EXTERIOR
, OP. COM PARTICIPANTES 4.189.532,82 2,00%
IMOVEIS OP. COM PARTICIPANTES TOTAL 209.378. 172’07 100’00%

INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

NOME DO PLANO: PREVIDENCIARIO CELETISTA (PLANO A) CNPB: 1980000883
CNPJ: 48.306.614/0001-22 Meta Atuarial: INPC + 3,59%
OBSERVACAO:

As informag0es contidas neste relatério sdo de cardter exclusivamente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de
investimentos. O Agros possui carteiras com investimentos de recursos de forma coletiva, por planos, ndo sendo possivel operagdes individuais
de participantes. O conteudo deste documento nao deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito. Fonte de
Rentabilidade dos Fundos: Aditus e Dados Internos do Agros. Fonte dos Indicadores: Bovespa, Banco Central do Brasil, IBGE e Investing.com.

Em caso de duvidas ou sugestGes, entre em contato conosco através do e-mail: contatos@agros.org.br



